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Lors de notre conférence Perspectives du marché des actions 2023, nous avons accueilli Michael Kantrowitz, stratége en chef des

investissements et responsable des stratégies de portefeuille chez Piper Sandler. L'expertise de M. Kantrowitz comprend le repérage des
tendances changeantes qui influencent les cycles économiques, tout en fournissant des recommandations d’investissement prospectives
sur la répartition d’actifs globale, le positionnement sectoriel, la sélection de titres et I'élaboration de portefeuille. Les investisseurs du cété
acheteur ont classé M. Kantrowitz parmi les trois meilleurs stratéges de portefeuille dans le sondage du magazine Institutional Investor All
Americas Research en 2020.
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'Source : Piper Sandler. Conférence Perspectives du marché mondial 2023 Starlight Capital mettant en vedette Michael Kantrowitz.
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fortes, dont les bilans sont solides
avec une couverture élevée du
service de la dette et dont les
résultats sont constants. couverture
du service de la dette et une flux de
trésorerie disponibles.
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Les investisseurs doivent privilégier
les entreprises de qualité dans

des secteurs affichant des
caractéristiques fondamentales
solides. Etant donné que I'on
s’attend a ce que les marchés
atteignent un creux I'année
prochaine, il est logique que les
investisseurs surpondérent les
actions a faible béta afin de réduire
la volatilité globale du portefeuille.

Le secteur se positionne pour une faiblesse continue des indices des
directeurs d’achats du secteur de la fabrication

Corrélation avec
lom de l'industrie I'IPM global Béta Secteur
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g Services aux collectivités -0,44 0,5 Services aux collectivités
o Logiciels et services -0,42 1,0 Logiciels et services
Alimentation, boissons et tabac -0,32 0,6 Alimentation, boissons et tabac
Equipement et services de santé -0,23 0.8 Equipement et services de santé
Immobilier -0,13 0,8 Immobilier
Matériel et équipement technologique -0,09 1.2 Matériel et équipement technologique |
Services commerciaux et professionnels  -0,09 1,0 Services commerciaux et professionnels
Média et divertissement -0,05 1.0 Média et divertissement
Détail -0,03 1,2 Détail -
Remorques et équipements semi-finis 0,11 1,3 Remorques et équipements semi-finis Ponderatl9n
Assurance 0,21 0,8 Assurance du marche
Services aux consommateurs 0,29 1,1 Services aux consommateurs
Produits personnels 0,31 1,0 Produits personnels
Energie 032 1,4 Energie
Energ|e |ndependante et renouvelable 0,8 Energ|e indépendante et renouvelable
8 BLABi98 PusRAaton 13 BIEARIGS GPUsemraaon
g Banques 1.2 Banques
g Biens d’équipgment .1 Biens d'équipement Sous-pondération
o Finance diversifiée 1,1 Finance diversifiée
% Matériaux 1,1 Matériaux
o Automobiles et pieces 1,7 Automobiles et pieces
Transport 1,2 Transport

Source : Piper Sandler, novembre 2022

Portefeuilles Starlight Capital

Dans le deuxieme graphique de la
premiére page, M. Kantrowitz décrit
la contribution aux rendements des
ratios et des bénéfices pour l'indice
S&P 500 et chaque sous-secteur en
2022. Les rendements en 2022 ont
été principalement propulsés par la
baisse des ratios en réponse a la
hausse des taux d'intérét. Il convient
de noter que les secteurs des
services publics, de I'immobilier, de
I'industrie et de la finance ont généré
une forte croissance des bénéfices
par action en 2022 et nous nous
attendons a ce que cela se poursuive
en 2023. Les portefeuilles Starlight
sont fortement exposés a ces quatre
sous-secteurs et le tableau de cette
page démontre la forte croissance
des bénéfices par action. page
démontre la forte performance sous-
jacente de nos positions.
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Croissance du Nombre de

a PR, Augmentation
Béta vs indice | PBA sur les hause des
- S moyenne des
SPX! 12 pllrﬂ::)ci:gzams leldz%nzdzgs en dividendes
Fonds d’immobilier mondial Starlight 0,72 11,5% 26 19,3 %
Indice FTSE EPNA NAREIT Developed (RUGL) 7,2%
Fonds d’infrastructures mondiales Starlight 0,59 16,7 % 27 9,4 %
Indice S&P Global Infrastructure 14,5 %
Stone Global Growth Fund 0,97 10,7 % 40 23,9 %
Ishares MSCI World ETF (RUTH) 9,3%
Stone Dividend Growth Fund 0,65 10,5 % 32 12,1 %
20 % indice Standard & Poor’s et 7.0%

80 % indice composé S&P/TSX

Source : Starlight Capital, Bloomberg LLP au 30 novembre 2022

Remarques : (1) Béta : hebdomadaire sur 3 ans. (2) Croissance du BPA sur les douze prochains mois : Bénéfice par action des 12 prochains mois
ala fin du 30/11/2022 par rapport a I'année précédente; Pour le Fonds d’immobilier mondial Starlight et I'indice FTSE EPRA NAREIT Developed, la
croissance du BPA sur les 12 prochains mois est représentée par la croissance des fonds d’exploitation sur les 12 prochains mois. Croissance des
fonds d’exploitation sur les 12 prochains mois : Croissance des fonds d’exploitation des 12 prochains mois a la fin du 30/11/2022. Tous les fonds
Starlight et Stone sont de série F. (3) Augmentation du dividende : 1 an & compter du 30/11/2022.



Starlight Capital continue d’allouer des capitaux a des entreprises de haute qualité ayant des antécédents solides de croissance des
flux de trésorerie qui soutiennent une croissance réguliére des dividendes. Pour les investisseurs qui cherchent a réduire la volatilité
de leurs portefeuilles tout en obtenant une exposition a des portefeuilles concentrés d’entreprises de grande qualité avec des flux de
trésorerie et des dividendes croissants, nous vous invitons a vous associer a nous.

Pour en savoir plus, rendez-vous sur

ou communiquez avec notre équipe de vente.
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Joyeuses fétes a votre famille de la part de la nétre!
Starlight Capital

Certains énoncés dans le présent document sont de nature prospective. Les énoncés prospectifs sont des énoncés de nature prévisionnelle,
dépendent de conditions ou d’événements futurs ou s’y rapportent, comprennent des termes tels que « peut », « pourra », « pourrait »,

« devrait », « s’attend », « planifie », « anticipe », « croit », « estime », « projette », « prévoit », « a I'intention », « continue » et les termes comme

« potentiel » et d’autres expressions similaires. Les énoncés qui se projettent dans le temps ou qui comprennent autre chose que des rensei-
gnements historiques sont assujettis a des risques et a des incertitudes, et les résultats, les mesures ou les événements réels pourraient différer
considérablement de ceux qui sont énoncés dans les énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs ne comportent aucune garantie de rendement
futur. Bien que les énoncés prospectifs contenus dans ce document sont basés sur des hypothéses que Starlight Capital et le gestionnaire de
portefeuille considérent comme raisonnables, ni Starlight Capital ni le gestionnaire de portefeuille ne peut assurer que les résultats véritables
seront conformes aux énoncés prospectifs. Il est recommandé au lecteur de considérer ces énoncés ainsi que d’autres facteurs avec précaution
et de ne pas leur accorder une confiance excessive. La société ne s’engage aucunement a mettre a jour ou a réviser de tels énoncés prospectifs a
la lumiére de nouvelles données, d’événements futurs ou de tout autre facteur qui pourrait affecter ces renseignements, sauf si la loi I'exige.

Starlight, Starlight Investments, Starlight Capital et tous les autres logos Starlight connexes sont des marques de commerce de Starlight Group
Property Holdings Inc.
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